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1 OSNOVNI PODATKI O INVESTITORJU

Opredelitev investitorja
	Investitor:
	Občina Prevalje

	Naslov:
	Trg 2a

	Telefon:
	+386 (0) 2 824 61 00

	Faks:
	+386 (0)2  824 61 24

	E-mail:
	obcina@prevalje.si

	Spletna stran:
	http://www.prevalje.si     

	Odgovorni vodja za izvedbo investicije:
	Marjan Berložnik, tajnik občine

	Odgovorna oseba:
	Dr. Matic Tasič, župan

	Podpis odgovorne osebe:
	

	Žig investitorja:
	



Izdelovalec Analize stroškov in koristi

	Izdelovalec IP:
	Bau-ing d.o.o., Vesna Kozlar

	Naslov:
	Kotlje 172, 2394 Kotlje

	Telefon:
	051 661 932

	Fax:
	+386 (0) 2 82 23 997

	E-mail:
	jan.kozlar@siol.net

	Odgovorna oseba:
	Danilo Kozlar, inž.grad.

	Podpis odgovorne osebe:
	

	Žig izdelovalca:
	


2 DOLOČITEV CILJEV

Občina bo z realizacijo investicije dosegala naslednje strateške cilje :

· zagotovitev infrastrukture za predšolsko vzgojo,

· učinkovita rabo energije,
Občina bo z realizacijo investicije dosegel naslednje operativne investicijske cilje :

· nakup 779 m2 prostorov in opreme za te prostore za potrebe vrtca:

· centralna kuhinja za 13 oddelkov vrtca,

· dve igralnici starejših otrok,

· garderobe in sanitarije,

· prostori za vodstveno, pedagoško in svetovalno delo (5 enot, od tega en prostor za individualno delo z otroki in en prostor za vzgojno svetovalno delo),

· prostori za tehnične potrebe (pralnica, arhiv, hišnik, energija),

· potrebne komunikacijske poti med prostori.

Kazalniki za spremljanje učinkovitosti projekta

	Kazalnik
	Začetna vrednost
	Ciljna vrednost D+2

	Nakup neto površin prostorov za potrebe vrtca

Nakup opreme za te prostore
	0

0
	  779  m2
 1 



3 IDENTIFIKACIJA PROJEKTA

Izhajajoč iz potreb zagotovitve infrastrukturnih pogojev za delovanja vrtca bo občina v okviru investicije izvedla vse potrebne postopke.

Investicija zajema nakup potrebnih 779 m2 prostorov in opreme za ureditev :

· centralne kuhinje za 13 oddelkov vrtca,

· dve igralnici za skupini starejših otrok,

· garderobe in sanitarije,

· prostore za vodstveno, pedagoško in svetovalno delo (5 enot, od tega en prostor za individualno delo z otroki in en prostor za vzgojno svetovalno delo),

· prostore za tehnične potrebe (pralnica, hišnik, energija),

· potrebne komunikacijske poti med prostori.

Občina se bo s projektom prijavila na JR SVLR za izvedbo projektov regionalnega razvojnega programa Koroške za obdobje 2007-2013. 

Vse pripravljalne aktivnosti, vključno s prijavo na JR, se bodo izvedle v letu 2011. V skladu z Zakonom o javnem naročanju bo občina izvedla javni razpis za nakup prostorov in javni razpis za nakup opreme v prvi polovici leta 2012 in zaključila projekt vključno s financiranjem do konec leta 2012. 

Vrednost investicije 

Stalne cene

	Pozicija
	Opis investicije
	Investicijska vrednost 

	
	
	

	Nakup-upravičeni stroški
	Nakup prostorov
	589.852,94

	Nakup-upravičeni stroški
	Oprema prostorov
	173.341,00

	DDV-upravičeni strošek
	DDV za nakup prostorov in opreme
	152.638,79

	
	
	

	SKUPAJ upravičeni stroški
	
	915.832,73



Tekoče cene

	Pozicija
	Opis investicije
	Investicijska vrednost 

	
	
	

	Nakup-upravičeni stroški
	Nakup prostorov
	589.852,94

	Nakup-upravičeni stroški
	Oprema prostorov
	173.341,00

	DDV-upravičeni strošek
	DDV za nakup prostorov in opreme
	152.638,79

	
	
	

	SKUPAJ upravičeni stroški
	
	915.832,73


4 ANALIZA  VARIANT
	Varianta brez investicije
	Varianta z investicijo

	Brez investicije občina ne bo mogla zagotoviti :

· izvajanja strategije občine na področju predšolske vzgoje,

· dovolj prostora za izvajanje predšolske vzgoje ob povečanem povpraševanju,

· izvajanje prostorskih normativov za izvajanje predšolske vzgoje glede na predpise Ministrstva za šolstvo in šport,

· primernih pogojev za delo strokovnega kadra na področju predšolske vzgoje.
· 
	Z izvedbo investicije bo občina zagotovila :

· izvajanja strategije občine na področju predšolske vzgoje,

· dovolj potrebnega prostora za izvajanje predšolske vzgoje ob povečanem povpraševanju,

· izvajanje prostorskih normativov za izvajanje predšolske vzgoje glede na predpise Ministrstva za šolstvo in šport,

· primernih pogojev za delo strokovnega kadra na področju predšolske vzgoje,

· učinkovito rabo energije.



Na osnovi navedenega lahko zaključimo, da varianta brez investicije z razvojnega vidika ni sprejemljiva.

5 FINANČNA ANALIZA

Finančna analiza projekta je bila izdelana z uporabo cost/benefit analize, skladno s Priročnikom za izdelavo analize stroškov in koristi investicijskih projektov .

Investicijo smo proučili iz vidika finančnih in ekonomskih kazalnikov. Ob tem smo upoštevali sledeče predpostavke modela:

· finančna analiza je bila izdelana na podlagi ocene investicijske vrednosti in poslovnega načrta,

· prihodki so izračunani na podlagi predvidenega obseg poslovanja za ekonomsko dobo projekta 30 let, 
· za finančno analizo smo uporabili diskontno stopnjo 7%.

Ekonomska doba projekta je 1+29 let v skladu s splošnimi opredelitvami za področje podobnih projektov. Čeprav običajno opazovana doba projekta temelji na najšibkejšem členu,  ne obstaja kakšen pomemben razpon vpliva med posameznimi elementi investicije, saj gre v investiciji za gradbeno obrtniška dela, vendar s težnjo po izgradnji energetsko varčnega objekta. Povprečna življenjska doba vgradne opreme je po naši presoji  sicer krajša od ekonomske dobe, vendar je ob primernem odnosu in rednem vzdrževanju lahko tudi enaka ekonomski dobi projekta. 
Tabela : Investicijska vrednost v  €
	Vsebina investicijskega odhodka
	Leta

	 
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	  1.1.   Zemljišče
	   
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	  1.2.   Zgradbe
	                        707.824     
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.3.   Nova oprema
	                        208.009     
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.4.   Rabljena oprema
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.5.   Investicijsko vzdrževanje
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.6.  Opredmetena osnovna sredstva
	                        915.833     
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.7.   Licence
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.8.   Patenti
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.9.   Drugi stroški 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.10. Predhodni izdatki 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.11. Investicijski stroški ( A )
	                        915.833     
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.12. Gotovina
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.13. Dobavitelji
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.14. Zaloge
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.15. Kratkoročne obveznosti
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.16. Neto obratna sredstva (12+13+14-15)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.17. Sprememba v obratnih sredstvih ( B )
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.18. Zamenjava opreme s krajšo življ.dobo
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	  1.19. Ostanek vrednosti
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.20. Drugi investicijski stroški ( C )
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.21. Skupaj investicijski stroški (A)+(B)+(C )
	                        915.833     
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Tabela : Prihodki in odhodki v  €
	Vrste prihodkov in odhodkov
	Leta

	 
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	Material in storitve
	                          15.000     
	                                   45.000     
	                                45.000     
	                                    45.000     
	                           45.000     
	                                45.000     
	                  45.000     
	                  45.000     
	                   45.000     
	                    45.000     

	Amortizacija
	                            9.550     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	Skupaj stroški-odhodki poslovanja
	                          24.550     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	  Prodaja storitev
	                            9.550     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	Prihodki od prodaje
	                            9.550     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	Dobiček
	- 15.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Vrste prihodkov in odhodkov
	Leta

	 
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	Material in storitve
	                          45.000     
	                                   45.000     
	                                45.000     
	                                    45.000     
	                           45.000     
	                                45.000     
	                  45.000     
	                  45.000     
	                   45.000     
	                    45.000     

	Amortizacija
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	Skupaj stroški-odhodki poslovanja
	                          73.650     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	  Prodaja storitev
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	Prihodki od prodaje
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	Dobiček
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Vrste prihodkov in odhodkov
	Leta

	 
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30

	Material in storitve
	                          45.000     
	                                   45.000     
	                                45.000     
	                                    45.000     
	                           45.000     
	                                45.000     
	                  45.000     
	                  45.000     
	                   45.000     
	                    45.000     

	Amortizacija
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	2.9. Skupaj stroški ( odhodki ) poslovanja
	                          73.650     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	Prodaja storitev
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	2.13. Prihodki od prodaje
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	2.14. Dobiček iz poslovanja
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     
	- 45.000     


Tabela : Finančni tokovi  v  €
	Vrste prilivov in odlovov
	Leta

	 
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	   3.10. Skupaj finančni viri
	                        915.833     
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	   2.13. Prihodki od prodaje
	                            9.550     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	3.5. Skupaj prilivi 
	                        925.383     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	  2.9. Skupaj stroški poslovanja
	                          15.000     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	  1.21. Skupaj investicijski stroški
	                        915.833     
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	4.6. Skupaj odlivi
	                        930.833     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	4.7. Neto priliv
	-  5.450     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     

	4.8. Kumulativa neto prilivov
	-                          5.450     
	-  50.450     
	-  95.450     
	- 140.450     
	- 185.450     
	- 230.450     
	- 275.450     
	- 320.450     
	-  365.450     
	-  410.450     

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Vrste prilivov in odlovov
	Leta

	 
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	   3.10. Skupaj finančni viri
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	   2.13. Prihodki od prodaje
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	3.5. Skupaj prilivi 
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	  2.9. Skupaj stroški poslovanja
	                          73.650     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	4.6. Skupaj odlivi
	                          73.650     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	4.7. Neto priliv
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     

	4.8. Kumulativa neto prilivov
	-  455.450     
	-  500.450     
	-  545.450     
	-  590.450     
	-  635.450     
	- 680.450     
	- 725.450     
	- 770.450     
	- 815.450     
	- 860.450     

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Vrste prilivov in odlovov
	Leta

	 
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30

	   3.10. Skupaj finančni viri
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	   2.13. Prihodki od prodaje
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	3.5. Skupaj prilivi 
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	  2.9. Skupaj stroški poslovanja
	                          73.650     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	4.6. Skupaj odlivi
	                          73.650     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	4.7. Neto priliv
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     
	-  45.000     

	4.8. Kumulativa neto prilivov
	-  905.450     
	- 950.450     
	-  995.450     
	- 1.040.450     
	- 1.085.450     
	- 1.130.450     
	- 1.175.450     
	- 1.220.450     
	- 1.265.450     
	- 1.310.450     


Tabela : Finančni finančne interne stopnje donosnosti investicije

	Elementi izračuna
	Leta

	 
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	    2.13. Prihodki od prodaje 
	                            9.550     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	 5.1. Skupaj prilivi  
	                                 -       
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	   2.9. Skupaj stroški poslovanja 
	                          24.550     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	   1.21. Skupaj investicijski stroški 
	                        915.833     
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 5.2. Skupaj odlivi 
	                        940.383     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	 5.3. Neto denarni tok 
	-                      940.383     
	-                                  45.000     
	-                              45.000     
	-                                  45.000     
	-                          45.000     
	-                               45.000     
	-                 45.000     
	-                 45.000     
	-                  45.000     
	-                   45.000     

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 Elementi izračuna 
	 Leta 

	 
	                                 11     
	                                          12     
	                                       13     
	                                           14     
	                                  15     
	                                       16     
	                         17     
	                         18     
	                          19     
	                           20     

	    2.13. Prihodki od prodaje 
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	 5.1. Skupaj prilivi  
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	   2.9. Skupaj stroški poslovanja 
	                          73.650     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	   1.21. Skupaj investicijski stroški 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 5.2. Skupaj odlivi 
	                          73.650     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	 5.3. Neto denarni tok 
	-                        45.000     
	-                                  45.000     
	-                              45.000     
	-                                  45.000     
	-                          45.000     
	-                               45.000     
	-                 45.000     
	-                 45.000     
	-                  45.000     
	-                   45.000     

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Elementi izračuna
	Leta

	 
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30

	   2.13. Prihodki od prodaje
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	5.1. Skupaj prilivi 
	                          28.650     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     

	  2.9. Skupaj stroški poslovanja
	                          73.650     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	  1.21. Skupaj investicijski stroški
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	5.2. Skupaj odlivi
	                          73.650     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     

	5.3. Neto denarni tok
	-                        45.000     
	-                                  45.000     
	-                              45.000     
	-                                  45.000     
	-                          45.000     
	-                               45.000     
	-                 45.000     
	-                 45.000     
	-                  45.000     
	-                   45.000     

	 
	   
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5.4. Fin. interna stopnja donosnosti FRR/C
	 
	 
	 
	 
	negativna
	 
	 
	 
	 
	 

	5.5. Fin. neto sedanja vred. invest. FNPV/C
	 
	 
	 
	 
	-      1.395.213     
	 
	 
	 
	 
	 


6 EKONOMSKA ANALIZA

Ekonomsko oceno podpira utemeljitev, da je treba vložke projekta oceniti na podlagi njihovih oportunitetnih stroškov, donos pa glede na plačilno pripravljenost potrošnikov. Treba je omeniti, da oportunitetni stroški ne ustrezajo nujno opazovanim finančnim stroškom; podobno plačilna pripravljenost ni vedno pravilno prikazana z opazovanimi tržnimi cenami, ki so lahko izkrivljene ali jih celo ni. Ekonomska analiza se izvede z vidika družbe. Denarni tokovi iz finančne analize se štejejo kot izhodišče ekonomske analize. 

Pri določanju kazalnikov ekonomskega učinka smo opravili nekaj prilagoditev. 

· Davčni popravki: posredne davke (npr. DDV) smo upoštevali kot priliv proračuna in jih tako posredno odšteli od investicijske vrednosti. 

· Od trga do računovodskih (fiktivnih) cen: poleg izkrivljanja davkov in zunanjih učinkov lahko tudi drugi dejavniki prispevajo k odmiku cen od konkurenčnega tržnega (tj. učinkovitega) ravnotežja: monopolne ureditve, trgovinske ovire, ureditev dela, nepopolne informacije itd. V vseh teh primerih so opazovane tržne (tj. finančne) cene zavajajoče; namesto njih je treba uporabiti računovodske (fiktivne) cene, ki odražajo oportunitetne stroške vložkov in pripravljenost potrošnikov za plačilo v primeru donosa. Računovodske cene se izračunajo z uporabo pretvorbenih faktorjev za finančne cene. V okviru našega projekta smo presodili, da izkrivljanj cen ni, zato smo povsod uporabili faktor 1.
Socialno družbena analiza stroškov in koristi je ena izmed metod ekonomskih analiz. Analiza omogoča pregled socialnih in družbenih vplivov implementacije projekta na ekonomijo podjetja, občine oziroma regije ali celo države. Metodologija je osnovana na izračun dodatnih prihodkov, ki bodo posredno ustvarjeni zaradi nove investicije.

Vpliv implementacije projekta na podjetje je gledan z vidika »brez investicije« v primerjavi z njo. Ekonomska analiza je računana glede na ekonomsko dobo projekta.

Analizirali smo sledeče vplive:

· direktni vplivi, ki bodo nastali zaradi neposredne implementacije projekta na proračun RS zaradi priliva DDV,
· indirektni vplivi, ki bodo nastali po implementaciji projekta v času obratovanja in smo jih monetarizirali pod naslovom družbenih koristi.
Glavne predpostavke modela so:
· ekonomska doba projekta je 2012 – 2041,
· upoštevana ekonomska diskontna stopnja projekta je 7%,
· upoštevani so investicijski stroški,

· upoštevane so monetarizirane koristi predšolske vzgoje in izobraževanja.
	Elementi izračuna
	Leta
	 

	 
	korek. faktor
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	(1) Davčni popravek
	 
	                                 152.639     
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Družbene koristi
	 
	                                   40.000     
	                              120.000     
	                                  120.000     
	                         120.000     
	                              120.000     
	                120.000     
	                120.000     
	                 120.000     
	                  120.000     
	                     120.000     

	(2) Skupne koristi eksternalij
	 
	                                   40.000     
	                              120.000     
	                                  120.000     
	                         120.000     
	                              120.000     
	                120.000     
	                120.000     
	                 120.000     
	                  120.000     
	                     120.000     

	      2.13. Prihodki od prodaje
	                              1     
	                                     9.550     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     
	                       28.650     

	      10.1. Skupaj dohodki
	 
	                                     9.550     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     
	                       28.650     

	(2) Skupni stroški eksternalij
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	      2.9. Skupaj stroški poslovanja
	                              1     
	
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     
	                       73.650     

	      1.21. Skupaj investicijski stroški
	                              1     
	                                 915.833     
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	10.2. Skupaj izdatki
	 
	                                 915.833     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     
	                       73.650     

	10.3. Neto denarni tok
	 
	-                                713.644     
	                                75.000     
	                                    75.000     
	                           75.000     
	                                75.000     
	                  75.000     
	                  75.000     
	                   75.000     
	                    75.000     
	                       75.000     

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Elementi izračuna
	Leta
	 

	 
	korek. Faktor
	11
	12
	13
	14
	15
	16
	17
	18
	19
	20

	(1) Davčni popravek
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	                               -       

	Družbene koristi
	                                   1     
	                                 120.000     
	                              120.000     
	                                  120.000     
	                         120.000     
	                              120.000     
	                120.000     
	                120.000     
	                 120.000     
	                  120.000     
	                     120.000     

	(2) Skupne koristi eksternalij
	 
	                                 120.000     
	                              120.000     
	                                  120.000     
	                         120.000     
	                              120.000     
	                120.000     
	                120.000     
	                 120.000     
	                  120.000     
	                     120.000     

	      2.13. Prihodki od prodaje
	                                   1     
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     
	                       28.650     

	      10.1. Skupaj dohodki
	 
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     
	                       28.650     

	(2) Skupni stroški eksternalij
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	      2.9. Skupaj stroški poslovanja
	                                   1     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     
	                       73.650     

	      1.21. Skupaj investicijski stroški
	                                   1     
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	10.2. Skupaj izdatki
	 
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     
	                       73.650     

	10.3. Neto denarni tok
	 
	                                   75.000     
	                                75.000     
	                                    75.000     
	                           75.000     
	                                75.000     
	                  75.000     
	                  75.000     
	                   75.000     
	                    75.000     
	                       75.000     

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Elementi izračuna
	Leta
	 

	 
	korek. Faktor
	21
	22
	23
	24
	25
	26
	27
	28
	29
	30

	(1) Davčni popravek
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	                               -       

	Bružbene koristii
	 
	                                 120.000     
	                              120.000     
	                                  120.000     
	                         120.000     
	                              120.000     
	                120.000     
	                120.000     
	                 120.000     
	                  120.000     
	                     120.000     

	(2) Skupne koristi eksternalij
	 
	                                 120.000     
	                              120.000     
	                                  120.000     
	                         120.000     
	                              120.000     
	                120.000     
	                120.000     
	                 120.000     
	                  120.000     
	                     120.000     

	      2.13. Prihodki od prodaje
	1
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     
	                       28.650     

	      10.1. Skupaj dohodki
	 
	                                   28.650     
	                                28.650     
	                                    28.650     
	                           28.650     
	                                28.650     
	                  28.650     
	                  28.650     
	                   28.650     
	                    28.650     
	                       28.650     

	(2) Skupni stroški eksternalij
	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	      2.9. Skupaj stroški poslovanja
	                                   1     
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     
	                       73.650     

	      1.21. Skupaj investicijski stroški
	                                   1     
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	10.2. Skupaj izdatki
	 
	                                   73.650     
	                                73.650     
	                                    73.650     
	                           73.650     
	                                73.650     
	                  73.650     
	                  73.650     
	                   73.650     
	                    73.650     
	                       73.650     

	10.3. Neto denarni tok
	 
	                                   75.000     
	                                75.000     
	                                    75.000     
	                           75.000     
	                                75.000     
	                  75.000     
	                  75.000     
	                   75.000     
	                    75.000     
	                       75.000     

	5.4. Ekon. interna stopnja donosnosti ERR
	 
	 
	 
	 
	9,81%
	 
	 
	 
	   
	 
	 

	5.5. Ekon. neto sedanja vred. invest. ENPV
	 
	 
	 
	 
	       193.628     
	 
	 
	 
	 
	 
	 


7 MULTIKORELACIJSKA ANALIZA

V multikorelacijski analizi smo projekt ocenjevali z več kriteriji in pri tem upoštevali več ciljev.
	 
	Točke*
	Utež
	Učinek
	
	
	
	

	Z investicijo
	 
	 
	 
	
	

	Standard vzgoj.-izobr. procesa
	          4     
	             0,80     
	            3,20     
	
	
	
	

	Energetska učinkovitost
	          3     
	             0,10     
	            0,30     
	
	
	
	

	Skupaj
	          9     
	 
	            3,50     
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	
	
	
	

	Brez investicije
	 
	 
	 
	
	
	
	

	Standard vzgoj.-izobr. procesa
	          1     
	             0,60     
	            0,60     
	
	
	
	

	Energetska učinkovitost
	          1     
	             0,10     
	            0,10     
	
	
	
	

	Skupaj
	          4     
	 
	            0,70     
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	* točkovanje : 0 - nima vpliva, 1 - zalo malo vpliva, 2 - srednje velik učinek, 3 - pomemben učinek, 4 - zelo velik vpliv
	


V multikorelacijski  analizi smo dokazali, da je varianta z investicijo bistveno boljša od variante brez investicije.

8 ANALIZA OBČUTLJIVOSTI IN TVEGANJ
Pri projektu smo presojali elastičnost sprememb nekaterih parametrov ob upoštevanju izvedbe investicije v letu 2012.

	Tabela 2.14 : Analiza učinkov kritičnih spremenljivk
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	 
	 
	Elastičnost

	Razredi parametrov
	 
	visoka
	dvomljiva
	nizka

	 
	 
	 
	 
	 

	Parametri modela
	Inflacija
	 
	x
	 

	 
	Realna rast plač
	 
	 
	x

	 
	Spremembe cen energentov
	 
	x
	 

	 
	Spremembe cen blaga in storitev
	 
	 
	x

	Stroški investicije
	Razlika cen na trgu in projekt. predračuna
	 
	 
	x

	 
	Razlika med proj. rešitvijo in izvedbo
	 
	 
	 
	 
	x


V spodnji scenarijski analizi smo preverjali scenariji  različnih  investicijskih stroškov in njihov vpliv na projekt.  Pri vseh treh scenarijih smo primerjali interno stopnjo donosnosti investicije, interno stopnjo donosnosti kapitala in ekonomsko interno stopnjo donosnosti.
Pri analizi občutljivosti ugotavljamo vplive sprememb potencialnih kritičnih faktorjev na rezultate, podane v finančni analizi. Cilj analize tveganja, ki smo jo opravili v nadaljevanju je opredelitev kritičnih spremenljivk projekta. 

Pri predmetnem projektu so prisotni naslednji potencialni kritični faktor v spremembi investicijske vrednosti. Vpliv teh sprememb smo analizirali za interval med -10 % in +10 % kot sledi v nadaljevanju dokumenta.

	 
	 
	   Optimistični scenarij   
	   Osnovni scenarij   
	   Pesimistični scenarij   

	 
	 
	 
	 
	 

	   Investicijski stroški   
	€
	824.249
	915.833
	1.007.416

	   
	% sprem.
	-10%
	0,00%
	10%

	   
	
	
	
	

	 FRR/C 
	%
	negativna
	negativna
	negativna

	 FRPV 
	€
	-           1.309.621
	-         1.395.213
	-           1.480.805

	 ERR 
	%
	11,55%
	9,81%
	8,42%

	 ENPV 
	v €
	279.220
	193.628
	108.036


Ugotavljamo, da predmetna investicija v nobenem primeru scenarijev nima ekonomske interne stopnje donosa pod diskontno stopnjo, zato je investicija z družbenega vidika relativno neobčutljiva na spremembo investicijske vrednosti.
9 ZAKLJUČEK

	Izračun primanjkljaja v financiranju
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Leto  dobe projekta
	Stroški naložbe
	Operativni stroški
	Prihodki poslovanja                   
	Preostala vrednost
	Neto denarni tok

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	                         -       
	   
	   
	   
	   

	2012
	          915.832,73     
	          24.550,00     
	               9.550,00     
	                    -       
	-       930.832,73     

	2013
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2014
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2015
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2016
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2017
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2018
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2019
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2020
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2021
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2022
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2023
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2024
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2025
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2026
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2027
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2028
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2029
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2030
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2031
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2032
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2033
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2034
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2035
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2036
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2037
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2038
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2039
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2040
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	2041
	                         -       
	          73.650,00     
	             28.650,00     
	                    -       
	-         45.000,00     

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Skupaj
	          915.832,73     
	     2.160.400,00     
	           840.400,00     
	                    -       
	-    2.235.832,73     

	Skupaj diskontirano
	855.918,44 SIT
	868.038,03 SIT
	337.668,56 SIT
	                    -       
	-    1.386.287,91     


	 
	Diskontirana vrednost
	Nediskontirana vrednost

	 
	 
	   

	Skupni stroški naložbe
	 
	          915.832,73     


	  od tega upravičeni stroški ( EC )
	 
	          915.832,73     

	Diskontirani stroški naložbe ( DIC )
	    855.918,44     
	 

	Diskontirani neto prihodki ( DNR )
	-   530.369,47     
	 


	Izračun upravičenih izdatkov
	 
	

	 
	
	 
	

	 
	
	 
	

	EE=DIC-DNR
	 
	 
	

	 
	
	 
	

	EE =
	          855.918,44     
	 
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Izračun stopnje primanjkljaja
	
	 
	 

	 
	
	
	 

	R=EE/DIC
	
	
	 

	 
	
	
	 

	R =
	              1,00     
	
	 

	 
	 
	 
	 

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Izračun zneska
	 
	 

	 
	
	
	 

	DA = EC*R
	
	
	 

	 
	
	
	 

	DA =
	          915.832,73     
	
	 

	 
	 
	 
	 

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Izračun najvišjega zneska dotacije EU
	 

	 
	
	
	 

	EU = DA*Crpa
	
	 

	 
	
	
	 

	EU =
	        778.457,821     
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