


Projekt Care — predstavitev za ob¢inske svete prodajalcev

(dentifikacia potenciainin Investitonev {1/2) o

Kriteriji za identifikacijo potencialnih investitorjev Identificirani potencialni investitorji - Skupaj

- Veletrgovci s farmacevtskimi
izdelki ter medicinskimi
potrebs¢inami in materiali

- Zasebni kapital

- Slovenija
- CEE regija
- Zahodna Evropa

Identificirani Naknadno dodani Dolgi seznam

Opomba: Prikaz vkljuéuje tudi 2 svetovalca.
Vir: KPMG analiza.
- RazpoloZljiva sredstva: > 10 mio EUR

§/ - Zmoznost financiranja prevzema pq Mergermarket Q‘ E%FF:ITAL 10

An Acuris company

— Na podlagi zgornjih kriterijev smo identificirali potencialne investitorje, ki poslujejo oz. imajo / iS¢ejo nalozbene priloznosti v trgovini na debelo s farmacevtskimi izdelki ter
medicinskimi potreb&¢inami in materiali na obmocju Slovenije, CEE regije in zahodne Evrope. Pri tem smo upostevali tako uveljavljene igralce na trgu, kot tudi investicijske
druzbe, ki bi lahko prepoznale dejavnost Farmadenta kot dopolnitveno (,add-on“) investicijo ali kot komplementarno storitev obstoje€¢emu portfelju. Pri iskanju je bila
upostevana tudi velikost nalozbe in posledi€tno zmoznost financiranja transakcije. Za namen identifikacije smo najprej uporabili KPMG mrezo, uporabili pa smo tudi
podatkovni bazi Mergermarket in Capital 1Q. Skupaj je bilo identificiranih 54 potencialnih investitorjev.

— Naknadno je bilo s strani ciljne druzbe, svetovalcev in KPMG mreze identificiranih Se dodatnih 10 investitorjev, ki so bili dodani na Dolgi seznam investitorjev.

— Potencialni investitorji na Dolgem seznamu, skupaj 64, so bili kontaktirani od 20.10.2021 dalje. Najprej so bili kontaktirani po telefonu, potem pa jim je bila posredovana Se
predstavitvena elektronska posta in kratek predstavitveni dokument ,Teaser®. Investitorji v tujini so bili kontaktirani preko KPMG mrezZe oz. preko nasih sestrskih pisarn v
tujini.

— Po izrazenem interesu je bil vsakemu potencialnemu investitorju individualno poslan NDA. Po uskladitvi in podpisu NDA so potencialni investitorji prejeli Informacijski

memorandum ter povezavo do Poziva za javho zbiranje ponudb, objavljenega v Uradnem listu Republike Slovenije §t. 20 z dne 18.2.2022 (str. 445-447). Tujim
investitorjem smo posredovali tudi prevod javne objave.
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Projekt Care — predstavitev za ob¢inske svete prodajalcev

(dentifikacia potenciainin Investitoney (2/2) o

Identificirani potencialni investitorji po regijah Identificirani potencialni investitorji po drzavah
) Poljska
Bliznji vzhod Afrika JS g
2% 2% Nemc¢ija ¢ @

Ceska

Severna 5 W
Evropa Vzhodna Slovenija 5 W
11% Evropa "
34% Irska 4 ‘
Rusija 4 w
Juzna Srhija 4
Evropa Avstrija 3 o
23% Hrvasgka 3 L
Francija 2 4)
Nizozemska 2 -
hod Slovaska 2 &
Zahodna . A
Opomba: Prikaz vkljuguje tudi 2 svetovalca. Evropa Svica 2 @
vir: KPMG analiza. 28% Belgija 1 4)
Bolgarija 1w
Identificirani potencialni investitorji po strateSki usmeritvi Ciper 10"
4R
Svetovalec Danska 1w
Private equity 3% Finska 1 +
1% Italija 14)
Izrael 1 %
Y
Drugo JAR 1 %=
13% Litva 1 @
Luksemburg 1
MadZarska i .. .
) - Skupaj je bilo
Romunija 14 .
Turgija 1@ ' ko_nta'ktlr'ano 64 §
Ukrajina 1 - investitorjev iz 28 drzav
Veletrgovci .
73% VB 1 4B
Vir: KPMG analiza. Opomba: Prikaz vkljuCuje tudi 2 svetovalca.
Vir: KPMG analiza.
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Projekt Care — predstavitev za ob¢inske svete prodajalcev

Predied posameznin korakov prodaneda postopka o

Marketing faza Faza nezavezujoCih ponudb Faza zavezujoCih ponudb

| |
1 Svetovalci [ 1 :
I Neodzivni 1 | I
| | |
0 MEDIS | ! .
| |
| | |
Q‘Q SALUS | I
- Odstopili 1 1 :
Posta | I
Wsmvenue I &. SALLS | &Q SALUS :
. | |
o Medika | m 1 &) sALus &) SALUS m :
| | |

Kontaktirani Nezainteresirani Poslan NDA Niso podpisali NDA  Podpisali NDA IM poslan Niso oddali NBO Oddali NBO Skrbni pregled Predstavitev Oddali BO
poslovodstva

Opombe: (1) Druzba LL Grosist ni sodelovala v fazi zbiranja nezavezujo¢ih pondub in je NBO posredovala po predvidenem roku. Naknadno je tudi podpisala NDA in prejela procesno dokumentacijo.

Vir:

(2) NBO - Non-binding offer (Nezavezujo¢a ponudba); BO .- Binding offer (Zavezujo¢a ponudba)
KPMG analiza.

Kontaktirali smo vseh 64 potencialnih investitorjev iz Dolgega seznama.

Izmed 64 potencialnih investitorjev, sta bila 2 svetovalca (se ne Stejeta kot zainteresirana), 4 neodzivni tudi po veckratnih poskusih (vsak potencialni investitor je bil delezen

vsaj dveh “follow-up® elektronskih sporocil), 53 pa jih je odklonilo sodelovanje v prodajnem procesu ali pa je KPMG mreza ocenila, da zaradi razli¢nih razlogov niso

zainteresirani.

Po izrazenem interesu je bil NDA poslan 5 potencialnim investitorjem. 1zmed teh je bil NDA usklajen in podpisan z Medika, Salus Veletrgovina, Posta Slovenije in Medis.

Oktal Pharma NDA ni podpisal.

Po prejemu in pregledu procesne dokumentacije sta nas investitorja Posta Slovenije in Medis obvestila, da s procesom ne bosta nadaljevala.

- Medis je kot razlog navedel poslovanje slabSe od njihovih predvidevanj, kompleksno lastnisko strukturo, motiviranost za prodajo, politiéno ozadje procesa ter
pomanjkanje resursov, ki bi jih lahko namenili za izvedbo prestrukturiranja. Kot so povedali bi bila njihova ponudba, tudi v kolikor bi jo oddali, nizka in ne bi zadovoljila
priCakovanj prodajalcev.

- Posta Slovenije pa je kot pojasnila, da so potrebno pregledali poslovanje druzbe, vendar niso nasli dovolj sinergij, ki bi upravicile nakup. Prav tako so se trzne razmere
na trgu tako spremenile, da bi nakup druzbe Farmadent za njih v tem trenutku prevec¢ tvegan.

- Pojasnilo smo Zeleli dobiti tudi od druzbe Medika, kjer pa konkretnih razlogov za ne-oddajo ponudbe niso podali.

Indikativho nezavezujo¢o ponudbo je v predvidenem roku (do 18.3.2022) oddala druzba Salus Veletrgovina. Naknadno smo nezavezujoc€ih ponudb prejeli Se od druzbe LL

Grosist (25.3.2022).

V predvidenem roku do 24.6.2022 sta zavezujo€i ponudbi oddali druzbi Salus Veletrgovina in LL Grosist. Na poziv za izboljSanje zavezujo¢e ponudbe sta do

15.7.2022 novi zavezujoc¢i ponudbi oddali obe druzbi Salus Veletrgovina in LL Grosist.
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Projekt Care — predstavitev za ob¢inske svete prodajalcev

Predied aktivnostl texom skrbneda predieda

— Virtualna podatkovna soba (VDR) je bila odprta dne 4.5.2022. Zastavljanje vpra$anj je bilo prvotno v skladu z Obvestilom omogoceno do 18.5.2022, vendar se je ta rok,

1D

FARMADENT

skladno s podaljSanjem roka za oddajo zavezujocih ponudb, podaljSal do 8.6.2022. VDR je bil za potencialne investitorje zaprt z dnem, 17.6.2022.

— VDR je bil razdeljen na finanéni, organizacijski, IT, davéni in pravni del, kamor so lahko dostopali vsi uporabniki virtualne sobe. Dodatna sekcija je vklju€evala tudi osnutek
Prodajne pogodbe in Druzbene pogodbe do katere so prav tako lahko dostopali vsi uporabniki. Uporabniki, ki so podpisali aneks k NDA, t.i. ,Sporazum o &isti podatkovni

sobi“, so lahko dostopali do posebne sekcije znotraj VDR, t.i. ,Ciste podatkovne sobe*.

— Vsak potencialni investitor je imel v skladu z VDR Protokolom na voljo 50 vpra$anj za navadni del VDR in 20 vpradanj, ki so jih lahko postavili uporabniki znotraj ,Ciste
podatkovne sobe®. Investitorji so lahko posredovali tudi zahtevke za dodatno manjkajo¢o dokumentacijo.

— SALUS Veletrgovini je bila na njihovo pisno proSnjo odobrena dodatna kvota 25 vprasanj za navadni VDR.

Pregled aktivnosti investitorjev

Investitor

Stevilo uporabnikov VDR
Stevilo vpisov v VDR

Odstotek pregledanih dokumentov

Stevilo zastavljenih vprasanj

Odstotek odgovorjenih vprasanj
Dostop do Ciste podatkovne sobe

Vstop v VDR

Komentar

KPMG

&Q SALUS

SALUS, Veletrgovina, d.o.o.

D

LL Grosist d.o.o.

13 1
407 7
7% 1%
60 (navadni VDR) + 14 (Cista podatkovna soba) 0

100% Ni bilo zastavljenih vprasan;.
6.5.2022 25.5.2022

Zunanji svetovalci KF Finance, Poslovno svetovanje Spela
Rihar s.p., odvetnica Laura TjaSa Struc, odvetnik Bostjan
Kavsek in odvetnica Ivana Slabe. Predstavitve poslovodstva v
Ljubljani, dne 27.5., se je udeleZilo 6 oseb.

Brez finan¢nega, davénega ali pravnega svetovalca. Niso
izkoristili moznosti udeleZbe na predstavitvi poslovodstva.

© 2022 KPMG poslovno svetovanje, d.o.o., slovenska druzba z omejeno odgovornostjo in druzba ¢lanica KPMG globalne organizacije neodvisnih ¢lanic, ki so povezane s KPMG International Limited, zasebno
anglesko druzbo z omejeno odgovornostjo. Vse pravice pridrzane




Projekt Care — predstavitev za ob¢inske svete prodajalcev

Pregied zavezuocin ponudd (13 o

Pregled prejetih zavezujocéih ponudb

Investitor SALUS Veletrgovina LL Grosist

Datum prejema ponudbe 24.6.2022 24.6.2022.

4.875.000 EUR
Ponudba za 75% lastniski kapital na dan . ) L ) "
31.12.2021 (velja ob predpostavki, da dobi investitor nakupno opcijo za nakup I =R

preostalega deleza v 2-3 letih)

Ponudba za 100% lastniski kapital na dan

31.12.2021 6.500.000 EUR Ni navedeno.

Ponudba za 100% celotni kapital na dan

1 .
31.12.2021 6.928.000 EUR (24,3x%) Ni navedeno.

6.345.000 EUR za 75% lastniski kapital oziroma 8.460.000 EUR za
100% lastniski kapital. Ponudba za 100% celotni kapital znasa
Nova ponudba z dne 15.7.2022 : : 8-888'090 EU,R (31'2Xl)- . : EUR za 75% lastniski kapital
V ponudbi ostaja predpostavka, da investitor v primeru nakupa 75% delezZa dobi
nakupno opcijo za nakup preostalega deleza v 2-3 letih, pri Cemer je investitor za
preostali 25% delez pripravljen pla¢ati 2.115.000 EUR.

Ponudbena cena je dolo¢ena na osnovi ocene vrednosti druzbe na dan
31.12.2021 ob upostevanju potencialnih sinergij.

Ponudnik je izhajal iz podatkov o poslovno-finanénem polozaju Skupine

Farmadent na dan 31.12.2021 in 31.3.2022, ter planov poslovanja
Skupine Farmadent za obdobje 2022-20252.

Dodatno so bila tekom skrbnega pregleda identificirana klju¢na
tveganja glede bistvenega zmanjSanja obsega poslovanja Skupine

. . Farmadent, ki so tudi izpostavljena v revidiranem letnem porocilu Ponudnik v svoji ponudbi ni navedel na kakSen nacin in na kaksnih
Podlaga cene in predpostavke vrednotenja o L M . ; .
(predvsem negotovost povezana z delujo€im podjetjem za druzbo podlagah je opredelil ponujeno ceno.
Farmadent).

Posledi¢no je bila kot podlaga za ponujeno ceno upostevana vrednost
Skupine Farmadent na dan 31.12.2021 ter prilagoditev za morebitno
zmanj$anje obsega poslovanja do datuma zakljucka transakcije.
Predpostavljeno, da poslovna stavba in zemljis€e v lasti druzbe
Farmadent na lokaciji v Mariboru ostaneta znotraj predmetne
transakcije.

Opombe: (1) EV/EBITDA mnogokratnik, na podlagi plana EBITDA za leto 2022 v visini 285 T EUR.
(2) Plan poslovanja za obdobje 2022-2025, ki ga je pripravilo poslovodstvo druzbe v mesecu aprilu 2022, je predvidevalo slabse poslovanje, kot je bilo predstavljeno v Informacijskem memorandumu iz februarja 2022.
Vir: ZavezujoCa ponudba Salus 2022, Zavezujoc¢a ponudba LL Grosist 2022. KPMG analiza.
m © 2022 KPMG poslovno svetovanje, d.o.o., slovenska druzba z omejeno odgovornostjo in druzba ¢lanica KPMG globalne organizacije neodvisnih ¢lanic, ki so povezane s KPMG International Limited, zasebno 6
anglesko druzbo z omejeno odgovornostjo. Vse pravice pridrzane



Projekt Care — predstavitev za ob¢inske svete prodajalcev

Predied zavezuocin ponudd [2/s

Pregled prejetih zavezujocih ponudb

Investitor SALUS Veletrgovina

Lastniski kapital oz. kombinacija lastniSkega in dolzniSkega.

Ponudnik izjavlja, da naceloma sam razpolaga z viri financiranja, kar
dokazuje z viSino denarnih sredstev skupine Salus na dan 31.3.2022,
kot je razvidno iz nerevidiranih finan¢nih izkazov v Porogilu o
poslovanju druzbe SALUS, Ljubljana, d.d. in Skupine SALUS za
obdobje januar — marec 2022, objavljenem na SeoNet Ljubljanske

Financiranje transakcije borze dne 13.5.2022. Ta sredstva znaSajo 16.017.631 EUR.

Ponudnik izjavlja, da v kolikor bo potrebno, bo pridobil denarna
sredstva s kreditom s strani banke. V ta namen nam je Ponudnik
posredoval tudi Pismo o nameri s strani NLB, iz ¢igar izhaja, da je

banka pripravljena druzbi Salus Veletrgovina odobriti dolgoro¢ni kredit
za financiranje nakupa druzbe v viSini 7 mio EUR oz. v viSini 80%
nakupne vrednosti.

1D

FARMADENT

LL Grosist

LL Grosist v ponudbi ni opredelil nac¢ina financiranja transakcije. Po
dodatnem pozivu so nam posredovali stanje denarja na racunu pri
banki z dne 29.6.2022 v visini |l EUR, kar zado$¢a za plagilo
ponujene kupnine.

Ponudnik izjavlja, da je zavezujo€a ponudba prejela potrebno odobritev
NS edinega druzbenika.

Potrebna bo Se odobritev s strani skupS¢ine edinega druzbenika
(predvideno kot odlozni pogoj v SPA).

Odobritev organov za varstvo konkurence (AVK v Sloveniji in
Makedoniji). Ponudnik ocenjuje, da bi lahko potrebna soglasja bila
pridobljena v €asovnem obdobju do 12 mesecev.

Potrebna soglasja

Pridobitev soglasja banke NKBM k spremembi lastniStva, s katerim
banka soglasa s spremembo lastnisStva in da zaradi te spremembe ne
bo pred€asno odpoklicala obstojecih kreditov ali odpovedala kreditnih

LL Grosist je predloZil odpravek sklepa NS, ki soglasa z oddajo
zavezujoce ponudbe za odkup 75% poslovnega deleza druzbe
Farmadent.

Ostalih soglasij LL Grosist v ponudbi ni predvidel.

pogodb.
Vir: Zavezujo¢a ponudba Salus 2022, Zavezujo¢a ponudba LL Grosist 2022. KPMG analiza.
m © 2022 KPMG poslovno svetovanje, d.o.o., slovenska druzba z omejeno odgovornostjo in druzba ¢lanica KPMG globalne organizacije neodvisnih ¢lanic, ki so povezane s KPMG International Limited, zasebno 7
anglesko druzbo z omejeno odgovornostjo. Vse pravice pridrzane




Projekt Care — predstavitev za obinske svete prodajalcev

Pregied zavezuocin ponudd (5/o

Pregled prejetih zavezujocih ponudb
Investitor SALUS Veletrgovina

Ponudnik nakup 75% deleza pogojuje s tem, da se na preostalih
poslovnih delezih ustanovi nakupna opcija, katero lahko Ponudnik
odkupi v roku 2 do 3 let po podpisu Prodajne pogodbe. Ob tem
ponudnik izpostavlja, da bi bil pripravljen takoj odkupiti 100%
delez.

Ponudnik je v Prodajno pogodbo dodal MAC klavzulo, ki dolo¢a,
da lahko Ponudnik odstopi od pogodbe v kolikor bi bistveno
neugodni dogodek, dejstvo ali okoliS¢ina povzrog¢ila:
na letni ravni (glede na izhodiSéno leto 2021) najmanj 20%: 1)
zmanjs$anje prihodkov, ali 2) zmanjSanje sredstev, ali 3)
povecanje stroskov ali obveznosti Skupine Farmadent, ali
i) Skodo ali odgovornost za Skupino Farmadent ali zmanjsanje
vrednosti Skupine v visini najmanj 2 mio EUR.

Pri vsem navedenem se med drugim upostevajo tako morebitno
zmanjSanje obsega poslovanja ali izpad prihodkov zaradi izgube
poslov kot posledica javnega razpisa LekarniSke zbornice
Slovenije kot tudi morebitne kazni, ki potekajo pred Drzavnimi
organi pred dnevom izpolnitve.

i

Ostalo

Ponudnik je v Prodajni pogodbi predvidel, da v kolikor se v roku 24
mesecev po dnevu izpolnitve Skupini Farmadent v postopkih, ki
potekajo pred Drzavnimi organi pred dnevom izpolnitve izrecejo kazni,
ki v skupnem znesku dosegajo ali presegajo 1 mio EUR, se prodajalci
zavezejo vrniti celoten znesek izre¢enih kazni do maksimalne vrednosti

2,5 mio EUR.

Ponudba je veljala do vkljuéno 26.9.2022 do 15:00 CET, pod pogojem,
da se v tem roku dokon¢no uskladi kot tudi podpise Prodajna pogodba.

1D

FARMADENT

LL Grosist

LL Grosist izjavlja, da se strinja s predlagano Druzbeno pogodbo in
Pogodbo o prodaji, ter nanj nima pripomb.

Opomba: (1) Salus Veletrgovina je kasneje svojo zavezujoo ponudbo veckrat podalj$al.
Vir: Zavezujo¢a ponudba Salus 2022, Zavezujoc¢a ponudba LL Grosist 2022. KPMG analiza.

m anglesko druzbo z omejeno odgovornostjo. Vse pravice pridrzane

© 2022 KPMG poslovno svetovanje, d.o.o., slovenska druzba z omejeno odgovornostjo in druzba ¢lanica KPMG globalne organizacije neodvisnih ¢lanic, ki so povezane s KPMG International Limited, zasebno




Projekt Care — predstavitev za obinske svete prodajalcev

POLBK POgajan] In podpis Kupoprodaine pogodbe o

U Prodajna komisija za prodajo druzbe Farmadent nas je dne 1.7.2022 obvestila, da je po obravnavi nasega porocila o vodenju
prodajnega postopka in o prejemu zavezujoCih ponudb, na na$ predlog sprejela sklep da se oba ponudnika (Salus Veletrgovina in
LL Grosist) pozove k podaji novih oziroma izboljSanih ponudb. Rok za prejem ponudb je bil 15.7.2022.

O Na podlagi novih prejetih zavezujo€ih ponudb z dne, 15.7.2022 je bilo ugotovljeno, da je investitor Salus Veletrgovina ponudil
obcutno boljSo ponujeno ceno za nakup 75% lastniSkega deleza druzbe Farmadent. Druzba Salus je tako ponudila 6.345 T EUR
(za 100% 8.460 T EUR), medtem ko druzba LL Grosist | lIEUR.

QU Druzba LL Grosist je v svoji novi zavezujo€i ponudbi navedla, da je zniZzanje njihove ponujene cene posledica okolis¢in, ki so
natopile v povezavi z javnim naroCilom dobave zdravil, ki ga vodi LekarniSka zbornica Slovenije.

Q Zaradi obc¢utne razlike v ceni je KPMG predlagal, da se pogajanja z namenom uskladitve procesne dokumentacije zacnejo z
druzbo Salus Veletrgovina.

0 Tekom pogajanj je bila sprejeta dolocitev na strani prodajalcev, da se proda 100% lastniski delez v druzbi Farmadent.

0 Dne 5.1.2023 je druzba Salus Veletrgovina d.0.0., katere edini druzbenik je druzba Salus d.d., s prodajalci OBCINA STARSE,
MESTNA OBCINA MARIBOR, OBCINA DUPLEK, OBCINA HOCE-SLIVNICA, OBCINA MIKLAVZ NA DRAVSKEM POLJU,
OBCINA RACE-FRAM, podpisala pogodbo o prodaji oziroma nakupu 100% poslovnih delezev druzbe Farmadent d.0.0. za
skupno kupnino v visini 8.460.000 EUR.

U Pogodba je predmet dolo€enih odloznih pogojev, med drugim, pridobitve potrebnih odobritev pristojnih organov za varstvo
konkurence, soglasja obc¢inskih svetov prodajalcev in soglasja skup$cine druzbe Salus d.d.






Projekt Care - priloge

Plimerjava prejetin nezavezujocin in zavezujocin ponudn o

Skupina Farmadent - osnovni finanéni podatki

| 2017 2018 | LTM 6/21 2021 2022 | 2021 LTM 3/2022 2022 | 2021 LTM 3/2022 2022
€'000 1 real. plan ! real. real. plan ! real. real. plan ' real. real. plan
Prihodki od prodaje I 112.278 107.756 | 92.892 91.283 96.140 I 91.283 90.571 90.647 I 91.283 90.571 90.647
EBITDA i 2.566 2,518 i 660 170 1.289 i 170 250 285 i 170 250 285
EBITDA marza (%) 1 2,3% 2,3% | 0,7% 0,2% 1,3% | 0,2% 0,3% 0,3% \ 0,2% 0,3% 0,3%
Finanéne obveznosti (brez najemov) | 7594 n.p. | 2070 2.191 n.p. | 2191 1.393 n.p | 2191 1.393 n.p
Neto dolg* ' 7.456 n.p. ' 1.889 2.187 n.p. ' 2187 1.245 n.p. 'o2187 1.245 n.p.
Kapital (knjigovodska vrednost) ! 8.594 n.p. ! 8.888 8.404 n.p. ! 8.404 8.459 n.p. ! 8.404 8.459 n.p.

Primerjava ponudb Salus
€'000

SALUS - Zavezujo¢a ponudba NOVA

Datum prejema ponudbe | 24.9.2018 I 18.3.2022 I 24.6.2022 I 15.7.2022

Datum vrednotenja 1 n.p. ' 30.6.2021 ' 31.12.2021 ' 31.12.2021

Ponudba za 51% delez ! n.p. ! 4.616 ! n.p. ! n.p.

Ponudba za 75% delez | n.p. | n.p. | 4.875 | 6.345

Ponudba za 91,51% delez ! 8.700 ! n.p. ! n.p. ! n.p.

Ponudba za 100% delez ! 9.507 ! 9.050 ! 6.500 ! 8.460

Prilagojen neto dolg [ 7.4562 | 1.0903 | 4284 | 4284

Enterprise Value (EV) i 16.963 i 10.140 i 6.928 i 8.888

EV / EBITDA mnogokratnik | 6,6x 6,7x | 15,4x 59,6x 7,9x | 40,7x 27,7x 24,3x \ 52,3x 35,5x 31,2x
Ponujena cena/ knjigovodska vrednost kapitala | 1,11x | 1,02x | 0,77x | 1,01x

Opombe: V obdobju od 31.12.2017 do 31.12.2021 je bilo izpla¢anih 3.435 T EUR dividend.
(1) Neto dolg izracunan kot finan¢ne obveznosti zmanjSane za denar in denarni ustrezniki. (2) Neto dolg na datum 31.12.2017. (3) Prilagojen neto dolg na datum 30.6.2021 in diskont za trZljivost. (4)
Prilagojen neto dolg na datum 31.12.2021

Primerjava ponudb LL Grosist

€000 ; ; LL Grosist - Zavezujoéa ponudba NOVA
Datum ponudbe . 25.3.2022 ' 24.6.2022 . 15.7.2022

Datum vrednotenja | n.p. [ n.p. | n.p.

Ponudba za 51% delez i 4.000 i n.p. i n.p.

Ponudba za 75% delez ' 5.000 | 5.200 | 2.800

Ponudba za 100% deleZ | 6.500 [ 6.933! | 37331

Prilagojen neto dolg 2 i 1.090 i 428 i 428

Enterprise Value (EV) ' 7.590 | 7.361 \ 4.161

EBITDA mnogokratnik | 11,5x 44,6x 5,9x | 43,3x 29,4x 258x | 24,5x 16,6x 14,6x
Ponujena cena/ knjigovodska vrednost kapitala | 0,73x | 0,82x | 0,44x

Opombe: (1) Hipoteticna vrednost - investitor v svoji ponudbi ni navedel ponujeno ceno za 100% lastniski delez. (2) Prilagojen neto dolg enak kot ga je uposteval Salus.
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KronoloSki pregied vodenja prodaneda Postopka o

V nadaljevanju vam poSiljamo kronoloski pregled pomembnejsih datumov
tekom prodajnega postopka druzbe Farmadent d.0.0.:

— 3.9.2021 - podpisana pogodba za vodenje prodajnega postopka med
KPMG poslovno svetovanje d.o.o. ("KPMG«) in Mestno obc¢ino Maribor
(»MOM«);

— 15.10.2021 — objava Poziva za javno zbiranje ponudb v Uradnem Listu RS
§t. 163 z dne 15.10.2021;

— 20.10.2021 - zacetek trzenja (kontaktiranje potencialnih investitorjev s
Teaserjem);

— 8.12.2021 — Skupna prodajna komisija na svojem 14. sestanku sprejme
sklep o podaljSanju roka za nezavezujoe ponudbe do 31.1.2022;

— 24.1.2022 - Skupna prodajna komisija na svojem 15. sestanku sprejme
sklep o podaljSanju roka za nezavezujoCe ponudbe do 28.2.2022;

— 16.2.2022 - Skupna prodajna komisija na 16. sestanku sprejme sklep s
katerim potrjuje spremenjen Poziv za javno zbiranje ponudb za sklenitev
pogodbe o nakupu poslovnih deleZev v druzbi Farmadent d.o.o. Poziv se je
tudi spremenil v delu, da se je prodajal 51% lastniSki delez, ponudniki pa
so lahko oddali tudi ponudbo za vedji delez. Rok za zbiranje nezavezjuocih
ponudb se je podaljSal do 18.3.2022;

— 18.2.2022 — objava posodoblienega Poziva za javno zbiranje ponudb v
Uradnem Listu RS §t. 20 z dne 18.2.2022. Novi rok za prejem
nezavezujocih ponudb dolo¢en 18.3.2022;

— 11.3.2022 — podpisana pogodba med KPMG in MOM za pripravo
prodajalCevega finanénega in organizacijskega skrbnega pregleda;

— 18.3.2022 - prejem nezavezujoCe ponudbe s strani Salus Veletrgovina
d.o.o;

— 25.3.2022 — prejem nezavezujo¢e ponudbe s strani LL Grosist d.o.0.;

KPMG

4.4.2022 — predstavitev porocila za 1. fazo postopka prodaje s strani
KPMG;

4.5.2022 — povabilo obeh potencialnih investitorjev v drugi krog in
odprtje podatkovne sobe;

27.5.2022 — izvedena predstavitev poslovodstva (Farmadent d.o.o. in
Gopharm d.o.0.) potencialnemu investitorju druzbi Salus;

17.6.2022 — zaprtje podatkovne sobe za potencialne investitorje;

23.6.2022 — Drzavna revizijska komisija (»Dkom«) kot neutemeljen v
celoti zavrnila Farmadentov zahtevek za revizijo glede javnega narocila
za dobavo zdravil na recept za 12 javnih lekarniSkih zavodov za Stiri leta;

24.6.2022 — prejem zavezujoCih ponudb s strani obeh potencialnih
investitorjev

4.7.2022 — zaradi objave Dkom glede zavrnitve zahtevka za revizijo, ki bi
lahko pomembno vplivalo na oddane zavezujoCe ponudbe, poziv obema
investitorjema, ki sta Ze oddala zavezujoe ponudbe, da oddata
posodobljeni zavezujoci ponudbi;

15.7.2022 — prejem posodobljenih zavezujo€ih ponudb s strani obeh
potencialnih investitorjev (Salus Veletrgovina d.o.o. in LL Grosist d.0.0.);

21.7.2022 — predstavitev porocila za 2. fazo postopka prodaje s strani
KPMG;

27.7.2022 — povabilo najboljSega ponudnika k pogajanjem;

19.9.2022 — uskladitveni sestanek glede Kupoprodajne pogodbe in nove
druzbene pogodbe;

5.1.2023 — podpis Kupoprodajne pogodbe
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